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第一題： 

某公司 2016 年損益表資訊如下：營業收入 2,300 萬元；營業成本 1,300 萬元；其它銷

管費用 300萬元；折舊費用 100萬元；利息費用 80萬元；所得稅 120萬元；本期保留盈餘

率為 30%。另外，公司在 2016 年底，總資產報酬率為 20%，負債權益比率為 40%。同時

2016年，公司付給股東之現金流量為 150萬元，並償還長期負債 620萬元。根據以上資訊，

請回答下列問題： 

（一）2016年營業現金流量(Operating Cash Flow)為多少？【5分】 

（二）2016年股利發放金額為多少？【5分】 

（三）2016年自由現金流量(Free Cash Flow)為多少？【5分】 

（四）依杜邦方程式(The DuPont Formula)，股東權益報酬率(Return on Equity，ROE)

會受哪些因素影響？而該公司 2016年的 ROE為多少？【5分】 

（五）何謂內部成長率(Internal Growth Rate)？公司的內部成長率為多少？【5分】 

 

第二題： 

甲公司正評估 A、B 兩互斥且風險相同的投資專案。兩專案的現金流量（單位：萬元）

及內部報酬率(Internal Rate of Return，IRR)如下所示：  

現金流量 t=0 t=1 t=2 t=3 t=4 t=5 IRR 

專案 A -100 30 30 30 30 30 15.24% 

專案 B -250 108 108 108 - - 14.18% 

若專案必要報酬率為 10%，年金現值因子PVIFA(3,10%)=2.4869，PVIFA(5,10%)=3.7908，

請回答下列問題： 

（一）兩專案的還本期間(Payback Period)分別為多少？若公司要求投資案必須在 3年

內還本，則依還本期間法，公司應選擇哪一專案？【5分】 

（二）使用還本期間法評估投資專案的缺點為何？【5分】  

（三）兩專案的淨現值(Net Present Value，NPV)分別為多少？依 NPV法，公司應選擇

哪一專案？【5分】 

（四）兩專案的獲利指數(Profitability Index，PI)分別為多少？依 PI法，公司應選擇哪

一專案？【5分】 

（五）使用 IRR法評估投資專案的缺點為何？當決策法則的結果不盡相同時，應以哪一

方法為準？【5分】 

 

 

第三題： 

根據中央銀行全球資訊網所提供之資訊，中央銀行 105年度的資產負債簡表如下： 

中央銀行資產負債簡表 

105年度 

單位：新臺幣百萬元 

項目 105年 12月 31日 

資產 16,125,704 

國外資產 14,136,872 

存放國內銀行業 788,145 

銀行業融通資金 319,084 

其他資產 881,603 

負債及權益 16,125,704 

負債 15,152,795 

發行券幣 1,938,122 

銀行業存款 1,700,514 

銀行業定期存款 7,587,300 

銀行業轉存款 2,183,680 

公庫及政府機關存款 200,764 

其他負債 1,542,415 

權益 972,909 

 

在其他條件不變下，下列各種貨幣政策的執行將如何影響央行資產負債簡表下的哪個項

目，並請說明貨幣供給量將因此而如何變動？ 

（一）央行於外匯市場買進美元。【8分】 

（二）央行調高貼放利率。【8分】 

（三）央行發行可轉讓定存單。【9分】 

 
 
 

第四題： 

（一）請分別定義台灣貨幣總計數M1A、M1B及 M2所包含的內容。【15分】 

（二）實務上常以台灣貨幣總計數M1B及 M2年增率的消長來代表股票市場資金動能的

消長，請以 M1B及M2年增率的消長說明何謂「黃金交叉」？何謂「死亡交叉」？

【10分】 


