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全一頁 
 

一、試申述下列名詞含義： 
不利成長（Immiserizing Growth）（6 分） 
有效保護率（Effective Rate of Protection, ERP）（6 分） 
產業內貿易（Intraindustry Trade）（6 分） 
自動出口設限（Voluntary Export Restraint, VER）（7 分） 

二、假定一國國際資本可自由移動，而且出口占國內生產毛額（GDP）比重也相當高，

但卻面臨其主要的出口貿易國家對其進口需求相當不穩定。試分析該國應該採取固

定匯率或浮動匯率制度比較能隔絕此國外干擾對國內生產毛額（GDP）之衝擊。

（25 分） 

三、假定日本存款利率為 5%，美國存款利率為 2%，日圓兌美元即期匯率為 103（¥/$）
（注意：以下計算至小數點第 4 位，後面數字直接捨去） 
試根據未拋補利率平價條件，計算投資者預期未來日圓兌美元的匯率。（9 分） 
如果投資者認為日圓與美元是不完全替代性資產，且預期未來日圓兌美元匯率為

95（¥/$），日圓兌美元即期匯率為103（¥/$），試計算美元的風險貼水（%）。（8分） 
續，如果日本政府發行公債 5 兆日圓，每多發行 1 兆日圓，日圓風險貼水上升

1 個百分點（美元風險貼水降低 1 個百分點），計算新風險貼水值與新匯率值並

以圖形分析對風險貼水、以及日圓兌美元匯率之影響。（8 分） 

四、試以圖形詳細分析說明大國出口補貼政策對貿易條件與福利之影響。（25 分） 


