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一、近期市場上認為美國降息機率大增，若持有浮動利率的債券的投資人想

透過利率交換來消除利率變動的風險，假設浮動利率債券的票面利率為

LIBOR + 1%，若此人從事一筆利率交換需支付 LIBOR + 0.5%，並收取

5%的固定利率，請問該投資者的淨收益率為多少？且利率交換之所以能

發生的前提條件為何？（25 分）

二、中美兩國貿易戰火熱開打，若中國對美國大豆課徵關稅，請根據下圖供

需曲線，詳細回答關稅課徵後的狀況：（圖中 P0 為關稅前的價格，P1

為關稅後的價格，t 為關稅）

中國消費者支付價格為何？（5 分）

中國生產者實收價格為何？（5 分）

美國消費者支付價格為何？（5 分）

美國生產者實收價格為何？（5 分）

中國進口量為何？（5 分）
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三、Bhagwati（1958）提出不利成長（Immiserizing growth）的觀點，請問何

謂不利成長？通常在何種情況發生？若某國的經濟成長使其貿易條件

惡化是否會對開發中國家產生威脅？（25 分）

四、假設目前臺灣 6 個月期貨幣市場利率 id為 0.3%，美國 6 個月期貨幣市場

利率 if 為 2.5%，即期匯率為 31.5（新臺幣／美元），6 個月期遠期匯率

為 31.25，請回答下列問題︰

臺灣資金移往美國投資的有效報酬率為多少？（7 分）

在不考慮任何交易成本下，臺灣資金適合移往美國投資？（8 分）

若考慮交易成本，且交易成本占投資金額之比率（交易成本率）為

0.1%，則臺灣資金適合移往美國投資？（10 分）


